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ГОДОВОЙ ОТЧЕТ

ОАО «Волжский абразивный завод»

за 2006 год

г. Волжский

I. Положение общества в отрасли.

Основная деятельность эмитента развернута на рынках абразивного инструмента, шлифовальных материалов и огнеупорных изделий. Технологической основой производства является карбид кремния черный и зеленый собственного изготовления. В части производства шлифовального инструмента на керамической связке и огнеупорных изделий из карбида кремния эмитент занимает ведущее место в отрасли, а также является одним из немногих обладателей технологии производства шлифовальных материалов из карбида кремния. 

Основой сегодняшнего производства предприятия является плавка и переработка карбида кремния, используемого в абразивной, огнеупорной и металлургической областях. 

Вторым направлением является производство абразивного инструмента на керамической и бакелитовой связках, как на базе карбида кремния собственного производства, так и с использованием покупных корундовых материалов.

Третьим направлением является производство огнеупорных изделий на базе карбида кремния собственного производства.

Продажа шлифовальных материалов обеспечивает сегодня до 77% выручки. При этом более 51% продаж приходится на экспорт. Производство карбида кремния является крайне энергоёмким процессом. Качество карбида кремния, выпускаемого предприятием, обеспечивает его использование на внутреннем и зарубежном рынках в абразивной, огнеупорной и металлургической промышленности. Исходя из сложившихся сегодня потребностей рынка предприятие планирует в ближайшие 2-3 года производить карбид кремния в объеме 60-65 тыс. тонн ежегодно.

Внутренний рынок абразивного инструмента потребляет отечественного абразивного инструмента на керамической связке в объеме 17-19 тыс. тонн в год, абразивного инструмента на бакелитовой связке в объеме 23-26 тыс. тонн в год. Предприятие произвело в 2006 году8,1 тыс. тонн абразивного инструмента на керамической связке и  1,3 тыс. тонн абразивного инструмента на бакелитовой связке. Приоритетное направления – производство абразивного инструмента на керамической связке. 

Рынок огнеупорных изделий для предприятия не является приоритетным и развивался на базе собственного карбида кремния ввиду идентичности технологии производства огнеупорных изделий и абразивного инструмента. Основными потребителями являются предприятия, использующие в своей технологии высокотемпературные процессы (фарфоро-фаянсовые заводы, абразивные заводы, заводы по производству электроизоляционного оборудования, порошковой металлургии).
II. Отчет Совета директоров о результатах развития общества по приоритетным направлениям его деятельности.

1. Краткая характеристика структуры и деятельности Общества

1.1. Высшим органом управления акционерным обществом является общее собрание акционеров.

Исполнительным органом Общества является правление. Генеральный директор осуществляет текущее руководство деятельностью Общества, подотчетен совету директоров и общему собранию акционеров.

Управление осуществляется через процесс планирования, организации, мотивации и контроля, необходимый для того, чтобы  сформулировать и достичь целей  организации. 

1.2. Количество акционеров, зарегистрированных в реестре на 31.12.2006г.

                                Всего    -     1050 из них

            Физических лиц    -     1044, 
         Юридических лиц   –           6,  в т.ч. номинальных держателя 3.

1.3. Уставный капитал Общества оплачен полностью и состоит из

                                    Обыкновенных акций               -
 629670 шт.

Привилегированных акций     -       170330 шт.

                        Номинальная стоимость акции – 5 руб.  

1.4. Доли государства (Муниципального образования) в Уставном капитале нет.

Специального права (золотой акции) нет.

Акций выкупленных акционерным обществом: 79 760 обыкновенных акций.
1.5. Общество имеет филиал в г. Рыбинске, зарегистрированный 28 июня 1999г.

1.6. Зависимых Обществ нет.
1.7.Место нахождения и почтовый адрес Общества:

  Россия,  404130 г. Волжский Волгоградской обл., Автодорога № 6, 18

1.8.Место нахождения и почтовый адрес филиала:

   152934 г. Рыбинск, ул. Чкалова, 72

1.10.Отчет составлен по данным Общества совместно с филиалом.
2. Основные элементы учетной политики

2.1. Учет основных средств

Стоимость объектов основных средств стоимостью более 10 тыс. руб. за единицу погашается путем начисления амортизации  в течение срока их полезного использования линейным способом, исходя из первоначальной стоимости или текущей (восстановительной) стоимости (в случае проведения переоценки) объекта основных средств  и нормы амортизации, исчисленной исходя из срока полезного использования этого объекта.

В течение отчетного года амортизационные отчисления по объектам основных средств начисляются ежемесячно в размере 1/12 годовой суммы. Начисление амортизации по компьютерной технике, введенной в эксплуатацию до 2002г, осуществляется с коэффициентом 2. 

Амортизация по объектам жилищного фонда начисляется в конце отчетного года. Движение сумм износа по указанным объектам учитывается на забалансовом счете.

2.2. Учет материально-производственных запасов.

При отпуске материально-производственных запасов (кроме материалов, учитываемых по продажной стоимости) в производство и ином выбытии их оценка производится по себестоимости последних по времени приобретения (способ ЛИФО). 

Отпуск продуктов в производство и  на сторону осуществляется по методу ФИФО (по себестоимости первых по времени приобретения) 

2.3. Оценка незавершенного производства

Оценка незавершенного производства осуществляется по стоимости сырья, материалов и полуфабрикатов (по единой методике в количественном   выражении как для налогового учета).

2.4. Учет затрат на производство, калькулирование себестоимости продукции и формирование финансового результата.

Подразделение затрат отчетного периода на прямые и косвенные с включением последних после распределения в фактическую калькуляцию единицы продукции (работы, услуги). Системно калькулируется полная фактическая производственная себестоимость объекта калькулирования.  В течение отчетного периода по дебету счетов учета затрат на производство (сч.20, 23, 25, 26) с кредита счетов учета ресурсов собираются затраты отчетного периода с подразделением на прямые, относимые в дебет сч.20,25 и косвенные, относимые в дебет 23, собирательно-распределительного счета 26. Расходы, собранные на счете 26 подлежат списанию в конце отчетного периода в дебет сч.20  с одновременным их распределением между объектами калькулирования. Счета 23, 25, 26 закрываются.

2.5. Способ (база) распределения косвенных расходов между объектами калькулирования.

Основная заработная плата основных производственных рабочих.

2.6. Способ признания коммерческих расходов.


Коммерческие расходы в бухгалтерском учете признаются в себестоимости проданной продукции (товаров, работ, услуг) полностью в отчетном периоде их признания в качестве расходов по обычным видам деятельности.

2.7. Оценка готовой продукции.

Оценка готовой продукции осуществляется по фактической себестоимости.

2.8. Отражение затрат, связанных с получением займов и кредитов.

В составе операционных расходов в том отчетном периоде, в котором были произведены дополнительные расходы.

3. Основные факторы, повлиявшие в отчетном году

на деятельность организации

· В сравнении с 2005г. в 2006г. курс доллара США и евро снижался, что существенно отразилось на снижении выручки предприятия и рентабельности продаж. В таблице представлен средний курс доллара США и евро из расчета реализованной продукции.

Таблица 3.1

	Валюта
	2005 г.
	2006г.
	Изме-нение курса

	
	Реализация в рублях по курсу
	Реализа-ция в валюте
	Сред-ний курс
	Реализация в рублях по курсу
	Реализация в валюте
	Средний курс
	

	$
	284 440 891,02
	10 077 000,76
	28,23
	108 362 824,10
	3 992 734,86
	27,14
	-1,09

	Евро
	337 579 172,60
	9 555 262,33
	35,33
	494 769 357,36
	14 505 111,62
	34,11
	-1,22


Снижение курса также повлияло на возникновение отрицательных курсовых разниц, которые в 2006 году составили 223 741 рубль.

· В 2006г. уплачено налогов 90 473 тыс. рублей, что на 6 347 тыс. рублей больше, чем в 2005г. В таблице представлена расшифровка оплат по видам налогов в 2005г. и  в 2006г.

Таблица 3.2

	Вид налога


	Уплачено в 2005г., руб.
	Уплачено в 2006г., руб.

	Налог на имущество
	4 442 315
	4 627 029

	Госпошлина
	24 105
	11 683

	Плата за негативное воздействие на окр. среду
	1 125 854
	548 152

	ЕНВД
	469 337
	590 764

	Водный налог
	8 100
	6 200

	Налог на добычу полезных ископаемых
	400 372
	974 147

	НДФЛ
	23 766 278
	27 814 375

	Земельный налог
	16 078 121
	15 096 039

	Транспортный налог
	186 000
	206 500

	Налог на прибыль
	37 623 299
	39 694 421

	Налог на рекламу
	3000
	0

	НДС
	0
	904 042

	ИТОГО
	84 126 781
	90 473 352


5. События после отчетной даты  


Событием после отчетной даты для Общества является решение о выплате дивидендов по итогам работы за 2005г. 

Собранием акционеров Общества были начислены дивиденды в сумме – 170 330 руб., в том числе работникам 17 947 рублей.

Выплачено дивидендов в 2006г. – 319 253,66 руб., в том числе работникам 17 947 руб.

6. Данные об отчетных показателях по видам деятельности, географическим рынкам сбыта

6.1. Основные виды деятельности Общества


Основные виды деятельности, осуществляемые Обществом в 2006г.

· Производство карбида кремния, шлифовальных материалов, абразивного инструмента, огнеупоров;

· Производство товаров народного потребления;

· Разработка твердых полезных ископаемых;

· Внешнеэкономическая деятельность;

· Торгово-закупочная деятельность

Ниже в таблицах представлена структура продаж без учета филиала за 2005г.

Таблица 6.1

	Вид продаж
	Доля продаж

	Абразивный инструмент
	27,90%

	Огнеупорные изделия
	4,18%

	Сегменты
	0,30%

	Шлифзерно
	32,53%

	Шлифматериалы
	18,08%

	Фракции
	16,33%

	Товары народного потр.
	0,07%

	Прочие
	0,61%

	ИТОГО
	100,00%


7. Использование чистой прибыли 

на нужды предприятия


Прибыль прошлых лет Общество использовало для начисления дивидендов и выплаты согласно решениям совета директоров.


Прибыль отчетного года использовалась на социальные расходы (осуществляемые в соответствии с коллективным договором), на покрытие убытков от содержания непромсферы, благотворительную помощь, прочие расходы, осуществляемые за счет прибыли в соответствии с законодательством.

8. Сведения о резервном фонде Общества

В соответствии с уставом Общества создан резервный фонд в размере 15% от уставного капитала в сумме 600 000 (Шестьсот тысяч) рублей. В отчетном периоде резервный фонд не использовался.

9. Сведения о чистых активах Общества

Чистые активы Общества на 01.01.2006г.
– 661 267 тыс. рублей. 

Чистые активы Общества на 31.12.2006г.
– 707 104 тыс.рублей

Рост чистых активов за 2006г. составил 
–   45 837 тыс. рублей.

10. Социальные показатели


В таблице представлены основные показатели по заработной плате и отчисления в государственные внебюджетные фонды (без филиала)

	№ п.п.
	Наименование показателя
	Ед. изм
	2005г.
	2006г.

	1.
	Среднесписочная численность промышленно-производственного персонала
	Чел.
	1 736
	1 667

	2.
	Затраты на оплату труда промышленно-производственного персонала
	Тыс. руб.
	168 358
	211 159

	3.
	Отчисления на социальные нужды

в том числе:
	Тыс. руб.
	41 804
	37 206

	3.1.
	Пенсионный фонд
	Тыс. руб.
	32 229
	28 681

	3.2
	Фонд социального страхования
	Тыс. руб.
	5 105
	4 118

	3.3
	Фонд медицинского страхования
	Тыс. руб.
	4 470
	4 407

	4.
	Средняя заработная плата промышленно-производственного персонала
	Руб.
	8 081
	10 556

	5.
	Общая численность
	Чел.
	1 848
	1 767

	6.
	Общий фонд заработной платы
	Тыс. руб
	173 638
	217 063


	7.
	Средняя зарплата с учетом всех работавших
	Руб.
	7 830
	10 236



Исходя из данных, представленных в таблице, рост средней заработной платы по сравнению с 2006г. составил 30%.


11. Расшифрка форм бухгалтерской отчетности

Расшифровка статей баланса

Строка 120  «Основные средства»

Особенности учета  

Начисление амортизации основных средств

Учетной политикой на 2006г. в части начисления амортизации по объектам основных средств предусмотрено следующее:

1.Стоимость объектов основных средств погашается путем начисления амортизации в течение срока полезного использования линейным способом, исходя из первоначальной стоимости объектов основных средств и нормы амортизации, исчисленной исходя из срока полезного использования этих объектов

2.В течение отчетного периода амортизационные отчисления по объектам основных средств начисляются ежемесячно в размере 1/12 годовой суммы. Начисление амортизации по компьютерам и оргтехнике  (введенным в эксплуатацию до 01.01.2002г.) осуществляется с коэффициентом 2.

3.Амортизация по объектам жилищного фонда начисляется в конце отчетного периода. Суммы начисленного износа учитывается на забалансовом счете.

Расшифровка стоимостных показателей

По состоянию на 31.12.2006г. на счете 01 «Основные средства» числятся основные средства в сумме 512 869 692,36 рублей, в том числе по филиалу 11 731 157,44 рублей. В целях подтверждения достоверности данных бухгалтерского учета Обществом проведена инвентаризация основных средств по состоянию на 01.11.2006г., результаты инвентаризации отражены в балансе за 2006г. 

В таблице 11.1 представлены стоимостные показатели по счетам 01, 02 на основании бухгалтерского учета по состоянию на 31.12.2006г.

Таблица 11.1 (руб.)

	Балансовая стоимость
	Износ
	Остаточная стоимость
	Процент износа

	501 138 534,92
	284 044 591,86
	217 093 943,06
	56,68%



Стоимостные показатели по группам ОС на 31.12.2006г., 31.12.2005г., и их изменение за 2006г. представлены в таблицах 11.2, 11.3.


В 2006г. произошло уменьшение балансовой стоимости основных средств. Данное уменьшение произошло в основном за счет реализации основных средств, находившихся в аренде, и иных основных средств.

Строка 130 «Незавершенное строительство» (Вложения во внеоборотные активы)

В таблице приведена расшифровка «Незавершенного строительства» по видам вложений

Таблица 11.3

	Вид вложений
	Сумма, рублей

	Незавершенное строительство
	1 130 479,19

	Нематериальные активы, не введенные в эксплуатацию
	45 550,00

	Покупное оборудование к установке
	4 758 478,84

	Покупное импортное оборудование к установке
	1 253 428,49

	ИТОГО
	7 187 936,52


Строка 140 «Долгосрочные финансовые вложения»

На начало 2006 года долгосрочные финансовые вложения составляли 9947 тыс. рублей, в том числе 9947 тыс. рублей финансовые вложения в уставные капиталы других организаций. Изменения связаны с погашением в июле 2006г. вложений в уставный капитал в связи с реализацией доли ООО «Инваб» (7650 тыс. руб.), а также в связи с изменением котировки акций компаний, числящихся на балансе ОАО «Волжский абразивный завод»

Строка 210 «Запасы»

Показатель статьи «Запасы» по состоянию на 31.12.2006г. составляет 215698 тыс. рублей. Структура запасов представлена в таблице и диаграмме.

Таблица 11.4.

	Код стр.
	Наименование запасов
	Сумма на 31.12.06
	Доля

	210
	Запасы
	215 698
	100,0%

	211
	Сырье, материалы и др. аналогичные ценности
	112 057
	51,95%

	213
	Затраты в незавершенном производстве
	33 560
	15,56%

	214
	Готовая продукция и товары для перепродажи
	66 354
	30,76%

	216
	Расходы будущих периодов
	3 727
	1,73%


[image: image1.emf]Структура запасов на 31.12.2006г.
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Перед составлением годового бухгалтерского баланса, Обществом проведена инвентаризация запасов по состоянию на 01.10.2006г. Результаты инвентаризации отражены в балансе на 31.12.2006г.

Строка 240 «Дебиторская задолженность»


В таблице приведена дебиторская задолженность с учетом филиала по видам задолженности.

Таблица 11.4

	Наименование задолженности        

  (счет учета)
	Строка баланса
	Сумма задолженности тыс. руб.

	Расчеты с покупателями и заказчиками (62,76)
	241
	173 372

	Предоплата за материалы, работы, услуги (60)
	
	15 550

	Налоги (68)
	
	34 284

	Отчисления с зарплаты (69)
	
	92

	Прочие (71,73,76, 94,86)
	
	12 299

	Зарплата (70)
	
	25

	Итого:
	240
	235 622


Строка 250 «Краткосрочные финансовые вложения»


Краткосрочные финансовые вложения составляют 316’100 тыс. рублей, в том числе 300’000 тыс. рублей векселя, 16’100 тыс. рублей денежные средства на депозитных счетах в банках. 

Строка 260 «Денежные средства»


В таблице представлен остаток денежных средств на 31.12.2006г. по видам валют.

Таблица 11.6

	
	Вид валюты
	Сумма в валюте
	Сумма в рублях по курсу

	1.
	Доллар США
	285133,84
	7 359 021,13

	2.
	Евро
	212096,93
	7 507 887,66

	3.
	Рубли
	
	31 480 289,63


Строка 510 «Займы и кредиты долгосрочные»


В таблице проанализированы кредиты, числящиеся на 31.12.2006г.

Таблица 11.7

	№ п.п.
	Кредитный договор
	Сумма по договору, тыс.руб
	Процентная ставка
	Остаток задолженности тыс.руб.

	АКБ «Промсвязьбанк»

	1
	Облигационный займ
	300 000
	
	300 000


Строка 620 «Кредиторская задолженность»

В балансе отражена текущая кредиторская задолженность, просроченной кредиторской задолженности у ОАО «Волжский абразивный завод» на 31.12.2006г. нет.

Строка 960 «Обеспечение обязательств и платежей выданные»

В соответствии с соглашением №02/6737 от 15.01.2004г. между ОАО «Волжский абразивный завод» и АКБ «Промсвязьбанк» общий размер обеспечения, предоставляемого АКБ «Промсвязьбанк» по облигациям ОАО «Волжский абразивный завод» составляет 300’000’000 (Триста миллионов) рублей плюс совокупный купонный доход, определяемый в соответствии с условиями эмиссионных документов.


В соответствии с условиями эмиссионных документов на 31.12.2006г. определены суммы выплат купонного дохода в размере 81 900 000 (Восемьдесят один миллион девятьсот тысяч) рублей (по пяти выплатам). Сумма шестого купонного дохода равна сумме пятого (16 380 тыс. руб.). 

Расшифровка статей отчета о прибылях и убытках

Строка 010 «Выручка от продажи товаров, продукции, работ, услуг, (за минусом налога на добавленную стоимость», Строка 020 «Себестоимость проданных товаров, продукции, работ услуг», строка 030 «Валовая прибыль»

Доходы и расходы по данным бухгалтерского учета и отчетности формируются :

1) по местам возникновения;

2) по видам реализации

Таблица 11.9

Расшифровка выручки, себестоимости, валовой прибыли по основным видам продаж в 2006г.

	НАИМЕНОВАНИЕ СТАТЬИ
	Стр. 010 ВЫРУЧКА
	Стр. 020 СЕБЕСТОИМОСТЬ
	Стр. 029 

ВАЛОВАЯ ПРИБЫЛЬ

	Всего по предприятию

	Реализация готовой продукции
	1 280 014 475
	1 031 451 402
	248 563 073

	Реализация товаров
	3 585 348
	3 226 959
	358 389

	Реализация услуг по аренде
	3 440 393
	2 464 543
	975 850

	Реализация работ, услуг
	1 186 113
	1 186 113
	0

	Реализация цеха питания
	3 195 900
	5 752 752
	-2 556 852

	ИТОГО
	1 291 422 229
	1 044 081 769
	247 340 460


Структура производственных расходов (без учета филиала)

В соответствии с учетной политикой, учет затрат на производство осуществляется подразделением затрат отчетного периода на прямые и косвенные. Распределение косвенных расходов по объектам калькулирования производится исходя из заработной платы основных производственных рабочих.

В таблице представлена структура  производственных расходов за период 2005-2006гг.

Таблица 11.12

	Наименование элементов затрат
	2005г., тыс.руб.
	2005г Доля,%
	2006г., тыс.руб.
	2006г. Доля,%
	Измене-ние, тыс.руб
	Изменение доли,%

	Заработная плата 
	40 918
	3,9%
	51 005
	4,2%
	10 087
	0,3%

	ЕСН
	11 224
	1,1%
	13 733
	1,13%
	2 509
	0,1%

	Материальные расходы
	312 408
	29,9%
	348 958
	28,70%
	36 550
	-1,2%

	Вспомогательное производство
	334 308
	32,0%
	393 912
	32,41%
	59 604
	0,4%

	Общепроизводственные расходы
	229 644
	22,0%
	253 319
	20,84%
	23 675
	-1,2%

	Общехозяйственные расходы
	115 340
	11,0%
	154 504
	12,72%
	39 164
	1,7%

	Брак в производстве
	0
	0,0%
	0
	0,0%
	0
	0,0%

	ИТОГО
	1 043 843
	100,0%
	1 215 431
	100,0%
	171 589
	0,0%


Как следует из таблицы, наибольший процент составляют материальные расходы, расходы вспомогательных производств, общепроизводственные и общехозяйственные расходы.

Строка 060 «Проценты к получению», строка 080 «Доходы от участия в других организациях», строка 090 «Прочие операционные доходы»

Таблица 11.17

	НАИМЕНОВАНИЕ СТАТЬИ
	Строка
	Сумма, тыс.руб.

	Проценты  к получению
	060
	40 758

	Доходы от участи в других организациях
	080
	531

	Изменения в котировках ценных бумаг
	090
	2 661

	Реализация ЦБ
	
	1 037 525

	Реализация Материалов
	
	12 345

	Реализация ОС
	
	6 405

	Котировки ценных бумаг по брокерскому счету
	
	6 109

	Вклады в уставный капитал сторонних организаций
	
	9 000

	Прочие услуги при реализации
	
	12 703

	Прочие операционные доходы филиала
	
	251

	Итого прочие операционные доходы
	
	1 086 999


Прибыль и налог на прибыль

При расчете на прибыль, согласно требованиям ПБУ 18/02, рассчитываются отложенные налоговые активы, отложенные налоговые обязательства, постоянные налоговые обязательства (активы). 

Постоянные налоговые обязательства в течение 2006г. возникали в основном за счет расходов, осуществляемых Обществом за счет прибыли текущего года, отраженные в составе внереализационных расходов. Основные из них: убытки от содержания непромсферы, социальные расходы.

Отложенные налоговые обязательства и активы возникали в течение 2006г. из-за нормирования затрат, различий в списании расходов в бухгалтерском и налоговом учете, из-за различий в расчете амортизации основных средств.

Чистая прибыль Общества за 2006г. составляет 94 179 тыс. рублей, что на 7 557 тыс. рублей больше чем за 2005г.

Базовая и разводненная прибыль на акцию определены согласно  Методическим рекомендациям по раскрытию информации о прибыли, приходящейся на одну акцию, утвержденных Приказом Минфина РФ от 21 марта 2000 г. №29н. 

Базовая прибыль на акцию определяется как отношение базовой прибыли по итогам 2006г. (84 761 тыс. руб.) к средневзвешенному количеству обыкновенных акций (529910 шт.), находящихся в обращении в течение отчетного периода. Согласно Уставу Общества на привилегированные акции по итогам года начисляются дивиденды в размере 10% от чистой прибыли. Исходя из этого базовая прибыль определена как чистая прибыль за 2006г. без учета дивидендов на привилегированные акции (94 179тыс.руб.-94 179тыс.руб.*10%=84 761 тыс.руб.). Таким образом, по итогам  2006г. базовая прибыль на акцию составляет 159,95 руб. 

Величина разводненной прибыли на акцию показывает максимально возможную степень уменьшения прибыли (увеличения убытка), приходящейся на одну обыкновенную акцию акционерного общества, в случаях:

- конвертации всех конвертируемых ценных бумаг акционерного общества в обыкновенные акции (далее - конвертируемые ценные бумаги);

- при исполнении всех договоров купли-продажи обыкновенных акций у эмитента по цене ниже их рыночной стоимости.

Так как ценных бумаг ОАО «Волжский абразивный завод», конвертируемых в обыкновенные акции, в течение 2006г. не было, то разводненная прибыль на одну акцию равна базовой прибыли и по итогам 2006г. составляет – 159,95 руб. 

12. ОСНОВНЫЕ ФИНАНСОВО-ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ОБЩЕСТВА ЗА 2005Г.

Таблица 12.1

Показатели платежеспособности и ликвидности

	ПОКАЗАТЕЛЬ
	 2006 г.

	Абсолютной ликвидности
	93,78%

	Уточненный коэффициент ликвидности
	179,21%

	Общий коэффициент ликвидности
	157,59%

	Оборотный капитал, тыс. руб.
	525 503


Показатели платежеспособности и ликвидности показывают, что ликвидность Общества за 2006г. значительно снизилась. Данные изменения связаны с переводом долгосрочных обязательств в краткосрочные в соответствии с учетной политикой Общества на сумму 300 000 тыс. руб.

На конец 2006г. Общество имеет достаточно высокую платежеспособность, оборотный капитал снизился на 202 896 тыс. рублей.

Таблица 12.2

Показатели структуры источников средств и их использования

	ПОКАЗАТЕЛЬ
	 2006 г.

	Коэффициент независимости
	66,49%

	Коэффициент финансовой устойчивости
	92,96%

	Коэффициент финансирования
	198,42%

	Коэффициент инвестирования (собственных источников)
	316,08%

	Коэффициент инвестирования (собственных источников и долгосрочных кредитов)
	320,45%


Перевод долгосрочных обязательств в краткосрочные в соответствии с учетной политикой предприятия в 2006г., изменили структуру капитала Общества, что, в свою очередь, повлияло на показатели финансовой устойчивости и независимости Общества. Общество на конец 2006г. имеет достаточно собственных средств, за счет которых финансируется более 60% активов.

Таблица 12.3

Показатели оборачиваемости

	ПОКАЗАТЕЛЬ
	 2006 г.

	Оборачиваемость активов, Дней
	264

	Оборачиваемость текущих активов, Дней
	205

	Период погашения дебиторской задолженности, дней
	52

	Оборачиваемость кредиторской задолженности, дней
	15

	Срок хранения запасов, Дней
	52


Таблица 12.4

Показатели рентабельности

	ПОКАЗАТЕЛЬ
	 2006 г.

	Рентабельность активов
	8,31%

	Рентабельность текущих активов
	10,53%

	Рентабельность продаж
	27,33%

	Рентабельность реализованной продукции, 

оказанных услуг
	6,39%


13. ЗАКЛЮЧИТЕЛЬНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ

Общество в 2006г. вело бухгалтерский учет в соответствии с законодательством РФ. Основные показатели подтверждены актами инвентаризации, актами сверок, первичными документами - это позволяет утверждать, что данные, приведенные в отчетности достоверны. 


Данные бухгалтерских регистров, в том числе аналитика, достаточны для расшифровки основных показателей деятельности Общества.


Финансово-экономические показатели, отражающие деятельность предприятия за 2006г., показывают:

· предприятие в течение года работало стабильно; 

· деятельность предприятия рентабельна; 

· продукция востребована на внутреннем и внешнем рынках;

· реальные доходы работников увеличиваются;

· растут налоговые отчисления в бюджет;

· просроченной задолженности по налогам Общество не имеет;

· растут чистые активы Общества.

III. Перспективы развития.
На период 2006-2007 гг. планируется:
  - расширение ассортимента абразивных материалов (производство мелких фракций и смесей для огнеупорного производства).
  - отработка технологии и начало производства микропорошков,
  - отработка технологии и начало производства импортозамещающих видов инструмента,
  - выпуск абразивных кругов для шлифования рельс и кругов горячего прессования для металлургической промышленности.
IV. Отраслевые риски.

Влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли предприятия на его деятельность:

Ориентация Предприятия на разноотраслевых потребителей, находящихся как на внутреннем так и на внешнем рынках минимизирует совокупный риск негативного влияния ухудшения общеэкономической ситуации в стране на финансово-экономическую и производственную деятельность.

Наиболее значимые, по мнению предприятия, возможные изменения в отрасли на внутреннем рынке и  предполагаемые действия предприятия в этом случае:

На внутреннем рынке основная деятельность Предприятия приходится на производство и продажу  абразивного инструмента на керамической связке. Потребители инструмента относятся к разным отраслям промышленности (машиностроение, металлургия, предприятия МПС, связи, транспорта и т.д.) Ситуация в данных отраслях стабилизировалась, и Предприятие не прогнозирует существенных изменений, которые могут негативно отразиться на продажах продукции Предприятия.  Стоимость абразивного инструмента  отечественного производства значительно меньше импортных аналогов, поэтому  в ближайшей перспективе маловероятна серьезная конкуренция на Российском рынке со стороны Европейских производителей. 

Имея  стабильно благоприятное положение на рынке производства абразивного инструмента на керамической связке, Предприятие, за счет освоения новой номенклатуры, увеличения доли выпуска специального технологического абразивного инструмента, в том числе и замещающего импортные аналоги, постоянно расширяет круг потребителей своей продукции. Наличие длительных производственных связей между Предприятием и ведущими предприятиями Российской Федерации в области автомобилестроения, металлургии, общего машиностроения позволяют иметь совместные программы повышения эффективности использования абразивного инструмента в технологических процессах потребителей и, как следствие, стабильную перспективную базу расширения объемов продаж продукции Предприятия.

Наиболее значимые, по мнению предприятия, возможные изменения в отрасли на внешнем рынке и предполагаемые действия предприятия в этом случае:

На внешнем рынке основная деятельность Предприятия приходится на производство и продажу материалов из карбида кремния. Основные потребители продукции – предприятия абразивной, огнеупорной и металлургической отраслей. Большая часть продаж приходится на страны ЕС, рынок которых вполне прогнозируем, зависим от импортных поставок вышеназванного материала, имеет высокую физическую емкость и возможность постоянного расширения круга потребителей при условии дальнейшей доработки материала, повышения его качества по химическому составу и расширения гранулометрического состава. Неблагоприятные изменения в этих отраслях могут привести к сокращению спроса на продукцию Предприятия. Тем не менее, Предприятие предполагает, что в ближайшие годы европейский рынок не претерпит каких-либо значительных изменений, которые могут оказать серьезное влияние на финансово-экономическое положение Предприятия.

Реализуемая в настоящее время Предприятием программа технологической доработки материалов из карбида кремния позволит ему расширить существующий рынок за счет новых потребителей, в том числе и за пределами стран членов ЕС. Географическая диверсификация экспортных поставок снизит концентрацию рисков и минимизирует возможные негативные последствия от возможных неблагоприятных изменений конъюнктуры на рынке ЕС.

Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги используемые предприятием в своей деятельности на внутреннем рынке и их влияние на деятельность предприятия: 

Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги используемые предприятием в своей деятельности на внешнем рынке и их влияние на деятельность предприятия: 

На внешнем рынке основная деятельность Предприятия приходится на производство и продажу материалов из карбида кремния. Основным фактором, оказывающим влияние на себестоимость вышеназванного производства, является стоимость электроэнергии

Предприятие в настоящее время является субъектом Оптового рынка купли/продажи электроэнергии, что дает ему возможность максимально оптимизировать процесс покупки электроэнергии по стоимости, исключив при этом влияние региональных посредников. Реализуемая сегодня на ОАО "ВАЗ" программа производственно-технологических и организационно-сбытовых мероприятий направлена на решение вопросов снижения энергозатрат на единицу продукции, осуществление дальнейшей переработки материалов и, как следствие, выход на более дорогой ценовой сегмент рынка.

Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги предприятия на внутреннем рынке и их влияние на деятельность предприятия:

Ценообразование на продукцию, реализуемую Предприятием на внутреннем рынке (прежде всего абразивный инструмент) зависит во многом от изменения затрат на его производство  и, по оценке Предприятия, при наличии устойчивого спроса, контролируемый инфляционный рост отпускных цен  на внутреннем рынке не приведет к серьезным изменениям объема продаж и соответственно не окажет влияния на финансово-  экономическое положение Предприятия.

Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги предприятия на внешнем рынке и их влияние на деятельность предприятия:

Цены на материалы из карбида кремния на Европейском рынке довольно стабильны и имеют довольно широкий диапазон в зависимости от качества, производителя, условий продаж, объемов, гранулометрического подбора и т.д. Изменение цен возможно проводить с учетом вышеизложенных факторов. Внутри однородной по указанным выше признакам группы материалов из карбида кремния по опыту последних десяти лет ценовой уровень является практически неизменным. Существующие в Европе факторы, ограничивающие рост местного производства карбида кремния (прежде всего высокая стоимость и большой расход электроэнергии, ужесточение экологического законодательства), по мнению Предприятия  будут способствовать на импортно-зависимом Европейском рынке  формированию постоянного устойчивого спроса и соответственно благоприятной для производителя цены.

V. Отчет о крупных сделках
В 2006 году были одобрены следующие крупные сделки:

Крупная сделка, связанная с покупкой векселей. Всего 2 (два векселя) общей номинальной стоимостью 300 000 000 (Триста миллионов) рублей. Продавец: Общество с ограниченной ответственностью “ФинансИнвест”. Сделка одобрена Советом директоров 13 сентября 2006 года протокол № 46.

VI. Отчет о сделках с заинтересованностью
В 2006 году сделок с заинтересованностью не производилось.
VII. Лица, входящие в состав органов управления общества.
Персональный состав совета директоров эмитента.
1. Хохряков Павел Степанович (Председатель Совета директоров)
Год рождения: 1972
Сведения об образовании: высшее
Доля участия данного лица в уставном капитале эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций эмитента: доли не имеет

2. Горбатский Юрий Васильевич
Год рождения: 1948
Сведения об образовании: высшее
Доля участия данного лица в уставном капитале эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций эмитента: доли не имеет

3. Костров Сергей Вячеславович

Год рождения: 1965
Сведения об образовании: высшее
Доля участия данного лица в уставном капитале эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций эмитента: доли не имеет
4. Петросян Сергей Леонович

Год рождения: 1950
Сведения об образовании: высшее
Доля участия данного лица в уставном капитале эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций эмитента: доли не имеет
5. Пимкин Дмитрий Александрович
Год рождения: 1980
Сведения об образовании: высшее
Доля участия данного лица в уставном капитале эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций эмитента: доли не имеет

6. Чернавин Всеволод Сергеевич 

Год рождения: 1940
Сведения об образовании: высшее
Доля участия данного лица в уставном капитале эмитента: 0,0155 %
Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций эмитента: 0,019 %
Члены коллегиального исполнительного органа эмитента - Правления.

1. Костров Сергей Вячеславович  (Председатель правления)

Год рождения: 1965
Сведения об образовании: высшее
Доля участия данного лица в уставном капитале эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций эмитента: доли не имеет
2. Орлов Виктор Иванович

Год рождения: 1946
Сведения об образовании: высшее
Доля участия данного лица в уставном капитале эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций эмитента: доли не имеет

3. Шегай  Анатолий Геннадьевич  
Год рождения: 1950
Сведения об образовании: высшее
Доля участия данного лица в уставном капитале эмитента: доли не имеет

Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций эмитента: доли не имеет

4. Надейкин Геннадий Никифорович
Год рождения: 1947

Сведения об образовании: высшее
Доля участия данного лица в уставном капитале эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций эмитента: доли не имеет

5. Пономарев Владимир Федорович
Год рождения: 1961

Сведения об образовании: высшее
Доля участия данного лица в уставном капитале эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций эмитента: доли не имеет

Единоличный исполнительный орган эмитента – Генеральный директор:

Костров Сергей Вячеславович  

Год рождения: 1965
Сведения об образовании: высшее
Доля участия данного лица в уставном капитале эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций эмитента: доли не имеет
VIII. Критерии определения и размер вознаграждения членов Совета директоров и членов Правления, ревизионной комиссии.

Членам Совета директоров установлены выплаты вознаграждения и компенсаций расходов членам совета директоров, связанных с исполнением ими своих обязанностей согласно «Положения о Совете директоров» ст.4.
Членам Правления денежное вознаграждение за работу в указанном органе управления не установлено.

Членам Ревизионной комиссии установлены вознаграждения и компенсаций расходов членам ревизионной комиссии, связанных с исполнением ими своих обязанностей согласно «Положения о Ревизионной комиссии» ст.8.
IX. Предложения по объявлению и выплате дивидендов по акциям общества за 2006 год.

На основании действующего Устава общества и предложений акционеров предлагается общему собранию акционеров утвердить один из четырех вариантов выплаты дивиденда за 2006 год:
Вариант 1. «Дивиденды по обыкновенным акциям по результатам финансового года не выплачивать. Направить на выплату дивидендов по привилегированным именным акциям типа «А» за 2006 год сумму в размере 10 %  от чистой прибыли ОАО "ВАЗ" по итогам 2006 года в порядке установленном законодательством, Уставом и внутренними документами общества».
Вариант 2. «Дивиденды по обыкновенным акциям по результатам финансового года не выплачивать. Выплатить дивиденды по привилегированным именным акциям типа «А» за 2006 год в размере 1 рубль на одну акцию».
Вариант 3. «Направить на выплату дивидендов по привилегированным именным акциям типа «А» и по обыкновенным акциям за 2006 год сумму в размере 47 %  от чистой прибыли ОАО "ВАЗ" по итогам 2006 года в порядке установленном законодательством, Уставом и внутренними документами общества».
Вариант 4. «Направить на выплату дивидендов по привилегированным именным акциям типа «А» и по обыкновенным акциям за 2006 год сумму в размере 100 %  от чистой прибыли ОАО "ВАЗ" по итогам 2006 года в порядке установленном законодательством, Уставом и внутренними документами общества».
X. Предложения выплате вознаграждения и компенсаций членам Совета директоров и членам Ревизионной комиссии.
На основании действующих устава и положений общества предложить годовому собранию акционеров:

· Утвердить вознаграждения и компенсаций расходов членам совета директоров, связанных с исполнением ими своих обязанностей в 2006 году согласно «Положения о Совете директоров» ст.4 произвести в размере 30 000 рублей на каждого члена Совета директоров.

· Утвердить вознаграждения и компенсаций расходов членам ревизионной комиссии, связанных с исполнением ими своих обязанностей в 2006 году согласно «Положения о Ревизионной комиссии» ст.8. в размере 20 000 рублей на всех членов ревизионной комиссии.

XI. Сведения о соблюдении обществом Кодекса корпоративного поведения.
Принципы корпоративного поведения в «Обществе» основаны на нормативно-правовой базе, включающей в себя законодательные акты Российской Федерации, нормативные документы ФСФР и внутренние документы, принятые Общим собранием акционеров и  Советом директоров.

Акционеры общества обеспечены надежными и эффективными способами учета прав собственности на акции.

Акционеры имеют право участвовать в управлении обществом путем принятия решений по наиболее важным вопросам деятельности общества на общем собрании акционеров. 
Акционеры имеют право на регулярное и своевременное получение полной и достоверной информации об обществе. 
Акционеры не  злоупотребляют предоставленными им правами.
Практика в Обществе корпоративного поведения  обеспечивает равное отношение к акционерам, владеющим равным числом акций одного типа (категории). Все акционеры  имеют возможность получать эффективную защиту в случае нарушения их прав.
Генеральный директор Общества  действует в соответствии с промфинпланом общества.
Акционеры  имеют равные возможности для доступа к одинаковой информации.
Информационная политика Общества  обеспечивает возможность свободного и необременительного доступа к информации об Обществе.
Акционеры  имеют возможность получать полную и достоверную информацию, в том числе о финансовом положении общества, результатах его деятельности, об управлении обществом, о крупных акционерах общества, а также о существенных фактах, затрагивающих его финансово-хозяйственную деятельность.
В Обществе  осуществляется контроль за использованием конфиденциальной и служебной информации.
Практика корпоративного поведения Общества учитывает предусмотренные законодательством права заинтересованных лиц, в том числе работников общества, и поощряет активное сотрудничество общества и заинтересованных лиц в целях увеличения активов общества, стоимости акций и иных ценных бумаг общества, создания новых рабочих мест.
Для обеспечения эффективной деятельности Общества  генеральный директор учитывает интересы третьих лиц, в том числе кредиторов общества, государства и муниципальных образований, на территории которых находится Общество. 

Органы управления Общества содействуют заинтересованности работников Общества в эффективной работе общества.
Практика корпоративного поведения Общества обеспечивает эффективный контроль за финансово-хозяйственной деятельностью Общества с целью защиты прав и законных интересов акционеров.

Деятельность общества осуществляется с соблюдением требований, установленных главами 2-10 Кодекса корпоративного поведения.

XII. Иная информация, предусмотренная уставом общества или иным внутренним документом общества.
Иная информация, подлежащая включению в годовой отчет о деятельности общества, уставом общества и иными внутренними документами не предусмотрена.

Генеральный директор                                      С.В. Костров

Главный бухгалтер                                               Е.Н. Шайкина
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